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Diese Unterlagen dienen ausschließlich zu Ihrer Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Finanzinstrumenten dar . Sie richten sich
ausschließlich an professionelle Kunden bzw . geeignete Gegenparteien und sind nicht zur Weitergabe an
Privatkunden bestimmt . Die Gültigkeit der Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser
Unterlagen beschränkt und kann sich je nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern . Wir
empfehlen Ihnen, vor einer Investition Ihren Steuer - oder Rechtsberater zu konsultieren . Historische
Wertentwicklungen sind keine Garantie für eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft! Diese ist nicht
prognostizierbar!

Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts - und Steuerlage sowie dem aktuellen
Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus . Durch das endgültige Gesetz zur Abgeltungssteuer und
etwaige andere Gesetze oder Gesetzesänderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf .
rückwirkend ändern .

Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig
ansehen . Eine Gewähr für deren Richtigkeit können wir allerdings nicht übernehmen .

Für das Finanzinstrument rechtlich maßgeblich sind ausschließlich die Verkaufsunterlagen des Fonds (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres - und Halbjahresbericht) der Verkaufsprospekt, der bei Interesse die
kostenlos bei sentix Asset Management GmbH angefordert werden können . Die Verkaufsunterlagen sind zudem
erhältlich im Internet unter www .universal - investment .com .

Ăsentixñist eine eingetragene Marke und steht im Eigentum der sentix Holding GmbH .

Diese Publikation darf, ganz oder in Teilen, ohne vorherige schriftliche Einwilligung der sentix Asset Management
GmbH weder vervielfältigt noch reproduziert werden .

© sentix Asset Management GmbH 2021 . All rights reserved .

Disclaimer
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
sentix für Citywire Deutschland Awards 2021 nominiert

Quelle: Citywire, sentix
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sentix ïErfrischend anders! Was uns auszeichnet
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Konsequenz: Der sentix Ansatz anhand des Risk Return - M-

Risikomix = 
Neutralquote

40% Aktien / 
60% Renten

+

Strategie: 
Abweichung 

zur 
Neutralquote

+

Taktische 
Sentiment 
Modelle:

Additiv zur 
Strategie

+

Ergebnis 

= aktive 
Fonds-

Positionierung

Makro
Risikoradar

Events, Zyklen

Wöchentliche 
Modellsignale

quantitativQualitative Analyse

Tägliche 
Risikoüberwachung

Fondsmanager
Gesamtverantwortung

1
2

3



Wie weit trägt die Liquidität?
Ausblick Q4 2021
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EZB kennt kein Limit mehr ïGelddrucken im Akkord

MSCI WeltaktienindexEZB Gesamtsumme aller Assets

Quelle: sentix, Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2014 bis 19.10.2021
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Inflation bleibt ein Thema: Zinsbelastung bleibt.

Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 19.10.2021)

10J. Zinsen Bundesanleihensentix Konjunkturerwartungen Euroland

sentix Themenbarometer ĂInflationñ
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Weniger Ănegativ-verzinste Bondsñ belasten Gold

Quelle: sentix, Bloomberg, Stand 19.10.2021

Goldpreis (in USD) Neg. verzinste Anleihen (in Billionen USD)
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Realzinsentwicklung stützt den Goldpreis deutlich

Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 1990 ï2021 (Stand: 19.10.2021)

Goldpreis (in USD)

Realzins USA, Basis: 10J Anleihen

Realzins USA, Basis: 2J Anleihen
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Globale Konjunktur kühlt ab!

Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 19.10.2021)

S&P 500sentix Konjunkturindex Global Aggregate (Erwartungen)
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ĂStauñ in den Transportketten scheint sich etwas zu lºsen

Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 19.10.2021)

MSCI Welt -AktienindexĂGroÇe Container-Schiffe auf Seeñ

sentix Konjunkturindex Global Aggregate (Gesamtindex)
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Überblick über die Saisonfaktoren

Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 15.10.2021)

Saisonmuster DAX Index Saisonmuster Emerging MarketsAktien

Saisonmuster Aktien China (CSI 300) Saisonmuster Kupfer Preis


