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Disclaimer

Diese Unterlagen dienen ausschlieBlich zu lhrer Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Finanzinstrumenten dar. Sie richten  sich
ausschlief3lich an professionelle Kunden bzw . geeignete Gegenparteien und sind nicht zur Weitergabe an
Privatkunden bestimmt . Die Giiltigkeit der Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser
Unterlagen beschrankt und kann sich je nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung &ndern . Wir
empfehlen Ihnen, vor einer Investition lhren  Steuer - oder Rechtsberater zu konsultieren . Historische

Wertentwicklungen sind keine Garantie fir eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft! Diese st nicht
prognostizierbar!

Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen
Stand des Gesetzgebungsverfahrens  zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgiltige Gesetz zur Abgeltungssteuer und
etwaige andere Gesetze oder Gesetzesdnderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf.
rickwirkend  andern .

Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig
ansehen . Eine Gewahr fir deren Richtigkeit konnen wir allerdings nicht Ubernehmen

Fir das Finanzinstrument rechtlich malgeblich sind ausschliellich die Verkaufsunterlagen des Fonds (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht)  der Verkaufsprospekt, der bei Interesse die
kostenlos bei sentix Asset Management GmbH angefordert werden kénnen . Die Verkaufsunterlagen sind zudem
erhaltlich im Internet unter www .universal -investment .com.

A's e n tist @M@ eingetragene Marke und steht im Eigentum der sentix Holding GmbH .

Diese Publikation darf, ganz oder in Teilen, ohne vorherige schriftiche Einwilligung der sentix Asset Management
GmbH weder vervielfaltigt noch reproduziert werden .

© sentix Asset Management GmbH 2021 . All rights reserved .
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
sentix fur Citywire Deutschland Awards 2021 nominiert

CITYWIRE

Aberdeen Standard Investmenis
Universal Investment

HSBC Trinkaus & Burkhardt

AWARDS 2021

AKTIEN — DEUTSEREAND

Source for Alpha

sentix Fonds Aktien Deutschland

Fondskonzept und Performance

ams Aktien Deutschland .1l Dynamische Kontrare Anlagestrategie
A\ /4 ors
InveStItlonSgradSteuerung Behavioral Finance und Sentiment
Aktienquote 80% - 120%
Fgg Anlage-Ziel 7 Angestrebte Rendite* ;&g Fiir wen geeignet?
Smarter als mit ETF im DAX anlegen o 1-3% p.a. Mehrertrag gegeniiber Investoren, die den DAX kaufen maochten
volumenstarken DAX-ETF und eine Alternative zu DAX-ETF suchen

se n i. ix ., :.: Quelle: Citywire, sentix
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
sentix T Erfrischend anders! Was uns auszeichnet

Wir denken kontrar Wir handeln konsequent Wir diversifizieren effektiv

Wir sind aufgrund unserer Methodik ,gegen den Unser Portfoliomanagement-Prozess ist mit strikten Wir bauen auf die Behavioral Finance. Aufgrund

Strich gebiirstet”. Querdenken und antizyklisches Regeln ausgestattet. Konsequente unseres besonderen Investmentstils sind wir

Handeln bringen fur unsere Kunden einen Verlustbegrenzung und beherzte Chancennutzung weitgehend unkorreliert zu Assetklassen und

entscheidenden Mehrwert. zeichnen die jeweiligen Produkte aus. Mitbewerbern. Damit diversifizieren wir Ihr Portfolio
optimal.
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
Konsequenz: Der sentix Ansatz anhand des Risk Return -M-

Tagliche
Risikoliberwachung

Makro
Risikoradar
Events, Zyklen

Strategie:

Wadchentliche
Modellsignale

Taktische
Sentiment
Modelle:

Risikomix = Ergebnis

Neutralquote

40% Aktien /
60% Renten

Abweichung
zur
Neutralquote

= aktive
Fonds
Positionierung

Additiv zur
Strategie

Qualitative Analyse quantitativ Fondsmanager
Gesamtverantwortung
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Wie weit tragt die Liquiditat?
Ausblick Q4 2021



Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
EZB kennt kein Limit mehr I Gelddrucken im Akkord

EZB Gesamtsumme aller Assets

M EBBSTOTA Index - Letzter Kurs am 10/15/21 (R1) 8336.7129 | | :

MSCI Weltaktienindex

Bundesbank-Chef Weidmann

Der Mahner tritt ab

3500+

25004

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

sen nl- i X it Quelle: sentix, Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2014 bis 19.10.2021
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
Inflation bleibt ein Thema: Zinsbelastung bleibt.

senti x Themenbar ometer

sentix Konjunkturerwartungen Euroland 10J. Zinsen Bundesanleihen
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se n |' ix ::E Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 19.10.2021)
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
Weni ger Ane@atzimste Bondsfi bel a

Goldpreis (in USD) Neg. verzinste Anleihen (in Billionen USD) "
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se n |l ix ::i Quelle: sentix, Bloomberg, Stand 19.10.2021
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
Realzinsentwicklung stitzt den Goldpreis deutlich

Goldpreis (in USD) Realzins USA, Basis: 2J Anleihen

| | Realzins USA, Basis: 10J Anleihen
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sen |' ix T Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 1990 i 2021 (Stand: 19.10.2021)
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
Globale Konjunktur kihlt ab!

: sentlx Konjunkturlndex Global Aggregate (Erwartungen) S&P 500

Letzter: Pre15
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se n |' Ix Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 19.10.2021)
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
AStauf in den Transportketten schein

sentix Konjunkturindex Global Aggregate (Gesamtindex)

AGroCe Colcaimére auf Se e AMSCIWelt -Aktienindex
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se n |' ix "a2 Quelle: sentix, Bloomberg (Stand: 19.10.2021)
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Marktausblick & Fonds - Update Q4 2021
Uberblick tber die Saisonfaktoren

Saisonmuster DAX Index ) Saisonmuster EmergirigarketsAktien
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Saisonmuster Aktien China (CSI 300) Saisonmuster Kupfer Preis

Bloomberg (Stand: 15.10.2021)
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