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Diese Unterlagen dienen ausschließlich zu Ihrer Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Finanzinstrumenten dar. Sie richten sich
ausschließlich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien und sind nicht zur Weitergabe an
Privatkunden bestimmt. Die Gültigkeit der Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser
Unterlagen beschränkt und kann sich je nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern. Wir
empfehlen Ihnen, vor einer Investition Ihren Steuer- oder Rechtsberater zu konsultieren. Historische
Wertentwicklungen sind keine Garantie für eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft! Diese ist nicht
prognostizierbar!

Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen
Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgültige Gesetz zur Abgeltungssteuer und
etwaige andere Gesetze oder Gesetzesänderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf.
rückwirkend ändern.

Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig
ansehen. Eine Gewähr für deren Richtigkeit können wir allerdings nicht übernehmen.

Für das Finanzinstrument rechtlich maßgeblich sind ausschließlich die Verkaufsunterlagen des Fonds (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) der Verkaufsprospekt, der bei Interesse die
kostenlos bei sentix Asset Management GmbH angefordert werden können. Die Verkaufsunterlagen sind zudem
erhältlich im Internet unter www.universal-investment.com.

„sentix“ ist eine eingetragene Marke und steht im Eigentum der sentix Holding GmbH.

Diese Publikation darf, ganz oder in Teilen, ohne vorherige schriftliche Einwilligung der sentix Asset Management
GmbH weder vervielfältigt noch reproduziert werden.

© sentix Asset Management GmbH 2020. All rights reserved.

Disclaimer
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
sentix – erfrischend anders! Was uns auszeichnet



Hoffnungs-Rallye

oder

neuer Bullen-Markt?
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
sentix Stimmungsfahrplan

Quelle: sentix
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Hausse: Notenbank-“Injektionen“ auf Rekordniveau

MSCI World Index Proxy für globales Geldmengenwachstum

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen; Stand: 05.06.2020
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Hausse: Noch immer relativ viel Pessimismus

Quelle: sentix, Bloomberg, Stand: 08.06.2020

S&P 500 Index sentix Sentiment US-Aktien US Equity Put-Call-Ratio
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Hausse: Defensive Anlegerpositionierung

STOXX 600 Kursindex Positionierung der Anleger in Aktien (Gesamt)

Quelle: sentix, Bloomberg; Stand: 05.06.2020
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Hausse-Stimmungsfahrplan: Aktuelle Einordnung

Quelle: sentix
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Baisse: Tiefe Rezession, begrenzte Erholung

Quelle: sentix, Stand: 08.06.2020
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Baisse: Internationaler Handel mit Startproblemen

Quelle: sentix, Stand: 08.06.2020

MSCI World Aktienindex Bloomberg Vessel Fleet „ships underway“

sentix Konjunkturindex Global Gesamtindex
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Baisse: Strategischer Bias der Profis auf Tief seit 2011!

Quelle: sentix, Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2016 bis 05.06.2020

DAX Index
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Pro Baisse: Pessimismus als Strukturproblem!

Quelle: sentix, Bloomberg, Stand: 05.06.2020

DAX Index sentix Sentiment Aktien Deutschland
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Baisse-Stimmungsfahrplan: Aktuelle Einordnung

Quelle: sentix
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Aktien kurzfristig stark überkauft

S&P 500: %-Aktien mit RSI > 70 Stoxx 600: %-Aktien mit RSI > 70

Quelle: sentix, Bloomberg; Stand: 05.06.2020
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Aktienausblick: Saisonales Muster als „Leitplanke“

DAX Index in 2020 Durchschnittlicher DAX-Verlauf seit 1990

Quelle: sentix, Bloomberg; Stand: 05.06.2020
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Bondmarkt: Notenbank stützt, Fiskalpolitik wird zur Bürde

Quelle: sentix, Bloomberg; Zeitraum: 01.01.2009 bis 09.04.2020

Rentenmarkt 

unterstützend

Rentenmarkt 

belastend
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Konjunktursignale: Zinskurven dürften sehr steil werden!

Quelle: sentix, Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2003 – 08.06.2020

Bundesanleihen 10-2 Jahre Spread

sentix Konjunkturindex Euroland Erw. minus Lage

sentix Konjunkturindex DE Erw. minus Lage
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
#unhaltbar: Bondmarkt wird zum Ballast

Quelle: sentix, Bloomberg

10J Bundesanleihen Zinsen
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Zinsdifferenzen setzen EUR-USD unter Aufwärtsdruck

Quelle: sentix, Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2008 – 08.06.2020

EUR-USD Wechselkurs

Zinsdifferenz Bunds zu USA 10J Restlaufzeit

Zinsdifferenz Bunds zu USA 2J Restlaufzeit
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Auch die Konjunktur-Differenzen drehen gegen den USD

Quelle: sentix, Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2003 – 08.06.2020

EUR-USD Wechselkurs sentix Konjunktur-Gesamtindex Euroland minus USA



Juni 2020- Seite 22 -

Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Zusammenfassung

Fazit
Corona-Krise bereits erledigt? „Mit Maske“ nicht.

Aktien-Hoffnungsrallye nähert sich ihrem Ende -
neuer Hausse-Zyklus eher unwahrscheinlich

Saisonales Muster lässt Aktienschwäche spätestens 
ab Juli erwarten

Bonds funktionieren nicht gut zur Diversifikation
-> Kurven dürften steil werden

EUR-USD mit weiteren Chancen
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Marktausblick & Fonds-Update Juni 2020
Aktuelles Risikoradar

Quelle: sentix, Stand 05.06.2020

Chancen

Risiken
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sentix Risk Return -M-
Umsetzung im Portfoliomanagement: Aktien

Schematische Darstellung und Positionierung zum 08.06.2020
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sentix Risk Return -M-
Steuerung der Aktienquote: konträr & konsequent
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Quelle: sentix, Bloomberg; 31.12.2017 bis 08.06.2020

Ausgangsbasis = 
neutraler Risikomix
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sentix Risk Return -M-
Umsetzung im Portfoliomanagement: Renten

Schematische Darstellung und Positionierung zum 08.06.2020
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sentix Risk Return -M-
Steuerung der Rentenduration
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Quelle: sentix, Bloomberg 31.12.2017 bis 08.06.2020
Artikel Institutional Money vom 23.08.2019

Duration short!

Ausgangsbasis = 
neutraler Risikomix
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sentix Risk Return -M-
Steuerung der Edelmetalle (Gold- und Silberquoten)
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Quelle: sentix, Bloomberg; 31.12.2017 bis 08.06.2020
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sentix Risk Return -M-
Defensivqualitäten 2018, Torjägerinstinkt 2019, gutes Umschaltspiel 2020

Absolute Wertentwicklung*

in 2018: +3,2%
in 2019: +9,7%
in 2020: +0,9%

Fondsvolumen: 44,8 Mio.€

Quelle: sentix Asset Management
*WKN A2AJHP (I-Tranche); Stand: 05.06.2020
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sentix Risk Return -M-
Multi Asset – erfrischend anders

Proaktiv bremsen,
antizyklisch Gas geben

Modellgestützt 
Ertragspotential heben:
4% - 6%

Behavioral Finance 
Investmentstil: von 
„verrückten“ (emotionalen) 
Märkten profitieren

„Sei ängstlich, wenn andere gierig sind und 
sei gierig, wenn andere ängstlich sind“, Warren Buffett
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Wir gehören zum Top-
Quintil der Fondsmanager 

in Deutschland

Von über 5400 
Fondsmanagern in 

Deutschland erhalten nur 
12% ein Rating von 

Citywire!

Manfred Hübner, CEFA

Geschäftsführender Gesellschafter und Chef-Stratege

Portfoliomanager

sentix Risk Return -A-

sentix Risk Return -M-

Patrick Hussy, CEFA

Geschäftsführender Gesellschafter

Portfoliomanager

sentix Fonds Aktien Deutschland

sentix Risk Return -M-
Ihr Investment in guten Händen – unser Manager-Rating

Source and Copyright: Citywire. Patrick Hussy is “A” rated and Manfred Hübner is “+” rated by 
Citywire for their rolling 3 year risk-adjusted performance, for the period 01.03.2017 – 29.02.2020
Citywire Fund Manager Ratings and Citywire Rankings are proprietary to Citywire Financial Publishers Ltd (“Citywire”) and © Citywire 2018. All 
rights reserved. You may only use this material for your personal and non-commercial use. No part of this material may be copied, distributed 
or adapted in any form or by any means without prior written consent. This includes but is not limited to all individual fund manager data such 

as rankings of fund managers and ratings of fund managers. Citywire does not accept any liability for your reliance upon, or any errors or 
omissions in, the Citywire Ratings or Citywire Rankings



Juni 2020- Seite 32 -

Ihr Ansprechpartner:

sentix Asset Management GmbH
Wiesenhüttenstraße 17

60329 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (69) 3487 961-0
Fax: +49 (69) 3487 961-99

info@sentix.de
www.sentix-fonds.de

Kontaktdaten

Peter Kolb
Direktor
Kunden und Vertrieb

peter.kolb@sentix.de

mailto:info@sentix.de
http://www.sentix.de/
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sentix Risk Return -M-
Fondsinformationen

I-Tranche R-Tranche

WKN / ISIN A2AJHP / DE000A2AJHP8 A2AMN8 / DE000A2AMN84

Datum der Auflegung 26. September 2016 26. September 2016

Geschäftsjahr 01.07. bis 30.06. 01.07. bis 30.06.

Mindestanlagesumme 250.000 Euro keine

Ertragsverwendung ausschüttend ausschüttend

Ausgabeaufschlag derzeit 0,00% derzeit 3,00%

Verwaltungsvergütung derzeit 0,225% p.a. derzeit 0,30% p.a.

Verwahrstellenvergütung derzeit 0,06% p.a. derzeit 0,06% p.a.

Beratervergütung derzeit 0,65% p.a. derzeit 1,25% p.a.

Laufende Kosten (TER) 1,01% 1,69%

Erfolgsabhängige 
Vergütung

20% des Mehrertrages gegenüber dem EURIBOR®1M TR + 5,0% 
p.a. mit „High-Water-Mark“ (max. 5,00%)

Rechtsform OGAW-Sondervermögen deutschen Rechts (richtlinienkonform)

Investmentberater sentix Asset Management GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Verwahrstelle Hauck & Aufhäuser Privatbankiers KGaA, Frankfurt am Main

Verwahrmöglichkeiten Depot bei allen Banken und Sparkassen

Fonds im Web: https://www.sentix-fonds.de/fonds/sentix-risk-return-m

https://www.sentix-fonds.de/fonds/sentix-risk-return-m

